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Inledning

En kapitalforsikring kan tecknas av bade privatpersoner och féretag. Sparformen
kan, liksom investeringssparkonto (ISK), fungera som ett "skal” fér sparande i
aktier, fonder och andra vardepapper. Till skillnad fran konton fér ISK, som till-
handah&lls av kreditinstitut och vardepappersbolag, tillhandahalls kapitalférsédkring
av livférsakrings- och tjéanstepensionsféretag. Beskrivningen i denna rapport avser
bada dessa, men de senare skrivs ej ut.

I det féljande redogdrs inledningsvis for sparformer inom kapitalférsakring, vanliga
motiv till att privatpersoner och féretag tecknar kapitalférsakring och vilka férsak-
ringsmoment som ar maéjliga inom kapitalférsakring. Darefter foljer en dversiktlig
beskrivning av skillnaderna mellan ISK och kapitalférsakring samt statistik éver
kapitalférsakring. I en bilaga redogérs for beskattningen av kapitalférsakring.

Olika satt att spara inom kapitalforsakring

I en kapitalférsakring ar det forsakringsforetaget som &dger tillgdngarna och &r
skattskyldigt till avkastningsskatt. Den enskilde, som &ger tillgdngarna indirekt, kan
valja mellan tre olika sparformer:

e Traditionell forsakring: Férsakringsféretaget valjer hur kapitalet ska placeras
och bar den finansiella risken. Denna typ av férsakring kan ge en viss garan-
terad avkastning (garantiréanta). Kunden garanteras en léagsta utbetalning
vid en avtalad tidpunkt och utbetalningen kan bli stérre, men aldrig mindre,
an vad som har utlovats.?

o Depaférsakring: Férsakringstagaren véljer vilka inhemska och utldndska
vardepapper och fondandelar?, som premierna ska placeras i. Dessa place-
ras i en depd. Férsikringstagaren bar den finansiella risken.

e Fondférsakring: Forsdkringstagaren valjer vilka olika inhemska och ut-
landska fondandelar som premierna ska placeras i. Férsakringstagaren bar
den finansiella risken.

Privatpersoner tecknar i huvudsak traditionell férsékring medan foretag i hégre ut-
strackning tecknar depaférsakring.

Vanligaste motiven till att teckna kapitalforsakring

Fordelning av forsakringar och forsakringskapital mellan
privatpersoner och foretag

Majoriteten av kapitalférsakringarna, omkring 80 procent, tecknas av privat-
personer. Resterande tecknas av foretag, exempelvis som ett sparande eller till
framtida investeringar.

1 vid traditionell férsakring kan forsakringsforetaget placera kapitalet i sdval noterade som onoterade
tillgdngar. Det sistnamnda inkluderar investeringar i direktégda fastigheter, onoterade bolag och
I&ngsiktiga investeringar i samhallsviktig infra-struktur.

2 Inom fondférvaltning innebéar regelverken begrénsningar nar det kommer till investeringar i onoterade
tillgéngar.
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Drygt 1,5 miljoner privatpersoner hade per den 31 december 2022 en eller flera
kapitalférsakringar. Detta kan vara en 6verskattning i och med att en och samma
person kan ha sparande i flera foretag. Det sammanlagda kapitalunderlaget for
privatpersoner uppgick till 455 miljarder kronor. F6r omkring 1,3 miljoner personer
uppgick sparkapitalet till mindre an 300 000 kronor. Storleken pa enskilda indivi-
ders sparkapital varierar mycket mellan férsakringsféretagen. Det ldgsta median-
vérdet 1dg pd 28 000 kr och det hégsta medianvardet 1&g pa 528 000 kronor 3.

Férdelningen av det totala forsdkringskapitalet ar hos de flesta forsakringsforetag
relativt jamnt férdelat mellan privatpersoner och féretag, men hos vissa forsak-
ringsféretag star foretag for mer &n 50 procent av férsakringskapitalet.

Motiv till att privatpersoner tecknar kapitalforsakring

Moéjligheten att valja periodiserad utbetalning fér sitt sparande ar ett av de van-
ligaste motiven for privatpersoner att teckna en kapitalférsékring. Darigenom kan
en kapitalforsakring fungera som ett alternativ till pensionssparande, vilket har bli-
vit vanligare sedan avdragsréatten for privat pensionssparande avskaffades 2016.4
Det ar aven majligt att villkora tidpunkten fér utbetalning om det till exempel finns
en 6nskan hos férsakringstagaren om att ens barn som férmanstagare ska fa till-
gang till kapitalet vid en senare alder &n 18 ar.

Ett annat vanligt motiv till att teckna kapitalférsdkring ar méjligheten att vélja fér-
ménstagare. Det anvands bland annat i samband med séarkullbarn och vid sparande
till barnbarn. Férmanstagaren behdver inte vara en arvinge utan kan vara en utom-
stdende person eller en organisation.

Ett tredje motiv ar att kapitalférsékring férenklar och underlattar vid handel med
utldndska aktier jamfoért med ett direkt dgande i utlandska vardepapper. I och med
att det ar forsakringsforetaget som &ger aktierna &r det ocksd forsakringsféretaget
som administrerar och ser till att kupong/kallskatt, som dras av vid utdelning i
andra lander, betalas tillbaka (givet att det finns ett skatteavtal mellan Sverige och
det aktuella landet) eller avraknas.

Motiv till att foretag tecknar kapitalforsakring

Det vanligaste motivet for foretag att teckna en kapitalférsakring ar att hantera
bverskottslikviditet. 1 vissa fall uppges att kapitalférsakring véljs da féretag inte kan
ha ISK.

Ett annat motiv ar att foretag valjer att teckna kapitalférsakring for tjanstepension,
sa kallad direktpension. Det anvands framfér allt i mindre och medelstora foretag
for att trygga tjanstepension foér de anstallda. Ett avtal mellan arbetsgivare och an-
stalld om direktpension innebar att arbetsgivaren har en skuld gentemot den an-
stallde. Skulden sakerstalls vanligen genom att den anstéllde far en s3 kallad
pantratt i en arbetsgivaragd kapitalférsakring.

3 Uppskattningarna féljer av en ad-hoc undersdkning som Svensk Forsakring genomforde under hésten
2023. Uppskattningarna avser sparande per forsakringsforetag.

4 Mojligheten till avdrag for privat pensionssparande finns kvar for enskilda naringsidkare och for dem
som saknar tjanstepension i sin anstallning.
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Att en kapitalférsakring férenklar och underlattar vid handel med utléndska aktier
ar aven for foretag ett motiv till att teckna kapitalférsakring.

Mdjliga forsakringsmoment inom en kapitalforsakring

En kapitalférsakring innehaller alltid ndgon form av férsdkringsmoment, dvs. olika
delar i en forsakring som ersatter en viss typ av skadehdndelse. Villkor och avgifter
varierar dels mellan olika férsakringsféretag, dels beroende pa hur omfattande
férsakringsinslaget ar.

Aterbetalningsskydd

De flesta kapitalférsékringar innehaller ett riskmoment i form av ett sa kallat ater-
betalningsskydd. Det innebar exempelvis att 101 procent av férsakringskapitalet
betalas ut till den valda formanstagaren alternativt till dédsboet vid dédsfall. For att
finansiera detta tar forsakringsforetaget ut en premie.

Premiebefrielseforsakring

Till vissa kapitalforsakringar ar det maéjligt att teckna en premiebefrielseférsakring.
Det innebar att forsakringsforetaget tar éver premieinbetalningarna till férsakringen
om férsdkringstagarens arbetsférmaga blir nedsatt pa grund av sjukdom eller
olycksfall.

Efterlevandeskydd med forvalt dodsfallsbelopp

Forsakringsforetag kan dven erbjuda ett efterlevandeskydd med ett pa férhand valt
doédsfallsbelopp. P& det sattet gar det att sédkerstalla att formanstagaren far ett be-
stamt belopp nar forsakringstagaren avlider. FOor dessa typer av riskférsakringar
betalas en avgift som stiger med den férsikrades alder.

5 (10)



Likheter och skillnader mellan kapitalforsdakring och ISK

Bade kapitalférsdkring och ISK kan fungera som ett ”ska

Ill

for sparande i varde-

papper sasom aktier, obligationer och fonder, men det finns en del skillnader

mellan sparformerna (se tabell 1).

En skillnad rér vilket institut som kan tillhandahalla sparprodukten. Medan kredit-
institut, sdsom banker och andra kreditmarknadsféretag, och vardepappersbolag
kan tillhandah&lla ISK &r det endast livférsakringsféretag som tillhandahaller
kapitalférsakring. Detta da en kapitalférsakring maste innehalla ndgon form av for-
sakringsmoment. Ett férsakringsféretag kan inte erbjuda ISK da det inte far driva
annan rorelse an forsakringsrorelse och dérmed sammanhangande verksamhet.>

Tabell 1

Kapitalforsdkring

Tillhandahalls av livforsakringsféretag och
tjanstepensionsforetag

Lag om avkastningsskatt pa pensionsmedel

Skattesubjekt: Férsakringsforetaget (under
forutsattning att det ar en svensk forsak-
ringsgivare)

Underlattar agandet i utlandska varde-
papper da forsakringsforetaget admini-
strerar aterkrav/avrakning av
kupong/kallskatt

Foérsakringsforetaget har rostratt pa bolags-
stdmma

Valet av placering for tillgangarna kan &éver-
I3tas till forsakringsforetaget genom en
traditionell férsakring med garanti

Periodiserad utbetalning méjlig t.ex. livs-
varig och manadsvis utbetalning som
pension

Bestamd tidpunkt for utbetalning méjlig

Bestamd formanstagare for utbetalning
majligt till t.ex. barnbarn eller organisation

5,6 miljoner forsakringar (privatpersoner
och féretag som sparar i kapitalférsakring
eller arbetsgivare som gor avsattningar i en
kapitalférsakring fér tjanstepension)

5 4 kap. 4 § forsakringsrorelselagen.

Kapitalforsakring och ISK

ISK

Tillhandahalls av kreditinstitut, varde-

pappersbolag och fondbolag

Inkomstskattelagen motsvarande Lag om
avkastningsskatt p& pensionsmedel

Skattesubjekt: Spararen (den enskilde)

Den enskilde maste i vissa fall sjélv stalla
ett 3terkrav till Skatteverket i utlandet.

Spararen har rostratt pa bolagsstamma

Tillfaller dédsboet

3,5 miljoner privatpersoner sparar inom ISK
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Statistik over kapitalforsakring

Den goda utvecklingen pa aktiemarknaden under den senare delen av 2020 och
hela 2021 bidrog till ett 6kat intresse fér sparande i samhéllet. Aven pandemin
2020-2021 bidrog till ett 6kat sparande d& hushallens och féretagens konsumtion
av exempelvis resor minskade. En del av det 6kade sparandet skedde i kapital-
forsakring, i synnerhet i depaférsakring, varmed premieinbetalningarna till kapital-
forsakring steg kraftigt (se diagram 1).

Till f6ljd av en samre utveckling p& aktiemarknaderna, hégre inflation och stigande
rantor minskade sparandet i kapitalférsakringar under 2022 och 2023. De inbetalda
premierna sjénk fran ndrmare 219 miljarder kronor 2021 till knappt 142 miljarder
kronor 2023. Antalet kapitalférsakringar uppgick 2022 till omkring 5,6 miljoner.

Diagram 1 Premieinbetalningar till kapitalforsdakringar 2011-2023

Miljarder kronor

250 +

-
-
-

50 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Depé&férsidkring Fondférsékring m Traditionell férsékring

Anm.: I diagrammet inkluderas sdval privat kapitalférsékring som kapitalférsakring for tjanstepension
(exempelvis direktpension). Privat kapitalférsakring kan tecknas av saval privatpersoner som féretag.

Kalla: Svensk Forsakring.

Sparandet i kapitalférsdkring paverkas dven av férandrade skatteregler och alterna-
tiva sparprodukter. Exempelvis halverades premieinbetalningarna till kapitalférsak-

ring i samband med att ISK inférdes 2012. Ett annat exempel ar nar avdragsratten

till privat pensionssparande kraftigt begréansades 2015 och sedan avskaffades 2016.
I samband med det 6kade premieinbetalningarna till kapitalférsakringar kraftigt.
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Av de totala tillgdngar som ett livforsakringsféretag har &r den stérsta delen forde-
lade pa férsakringstagare eller férsakringsavtal, sa kallade férdelade tillgdngar. Liv-
forsakringsforetagens fordelade tillgangsvarden har 6kat dver tid (se diagram 2).
Det féljer av sdval storleken pa det sparande som betalas in varje ar samt pa
vardeutvecklingen hos de underliggande tillgangarna.

Ar 2022 uppgick fordelade tillgdngsvérden till ndrmare 838 miljarder kronor, vilket
kan jamféras med 2011 da de uppgick till ndrmare 217 miljarder. Mellan 2021 och
2022 skedde en minskning med 12 procent (knappt 117 miljarder kronor).

Mé&tt som tillgdngsvéarden star depaforsakring for ndrmare 60 procent. Den reste-
rande delen férdelas i stort sett lika mellan fondférsakring (18 procent) och tradi-
tionell férsdakring (22 procent).

Diagram 2 Vardet av fordelade tillgdngar i kapitalforsdakringar 2011-2022
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Anm.: I diagrammet inkluderas sdval privat kapitalférsékring som kapitalférsakring for tjanstepension

(exempelvis direktpension). Privat kapitalférsdkring kan tecknas av sdvél privatpersoner som foretag.

Tillgédngsvarden for traditionell forsakring som inte har fordelats pa forsakringstagare eller forsakrings-
avtal ingdr inte.

Kalla: Svensk Forsdkring.

Fordelade tillgdngsvirden

Férdelade tillg§ngsvérden &r tillgdngar som har fordelats pa forsakringsavtal. Darutéver finns
ej fordelade tillgdngsvérden som &r tillgdngar for traditionell forsdkring som inte har fordelats
pa forsakringsavtalen &n. Dessa tillgangar &r en slags buffert, riskkapital.
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Bilaga: Beskattning av kapitalforsakring

Kapitalunderlag och skatteunderlag

Det finns administrativa férdelar med en kapitalférsakring jamfért med ett direkt
dgande av vardepapper. Det foljer av att kapitalvinsten vid schablonbeskattning ar
skattefri och det i stallet utgdr en I6pande avkastningsskatt, vilket férenklar vid
deklarationen for privatpersoner och foretag. I fallet med kapitalférsdakring ar det
forsakringsforetaget som ar skattesubjekt och darmed ska betala skatten.® I fallet
med ISK ar det i stéllet spararen (den enskilde) som ar skattesubjekt.

Skatteunderlaget fér kapitalférsakring berdknas genom att forsakringens kapital-
underlag multipliceras med statsldnerédntan den 30 november aret fére inkomstaret
okad med 1 procentenhet. Kapitalunderlaget ska dock som lagst multipliceras med
1,25 procent. Denna schablonberaknade avkastning ger skatteunderlaget som be-
skattas med 30 procent.

Till férsékringens varde vid ingdngen av inkomstaret ska de premier som har beta-
lats in under 3ret laggas till enligt foljande exempel.

Exempel

Antag att Johan har en kapitalforsékring vars aterkdpsvéarde ar 300 000 vid in-
gangen av inkomstaret. Under inkomstaret har Johan betalat in premier motsva-
rande 15 000 kronor under det férsta kvartalet och 10 000 kronor under det tredje
kvartalet. Kapitalunderlaget berdknas da enligt foljande”:

Handelse Belopp

Kapitalforsikringens virde vid arets 300 000 kronor

borjan

Premieinbetalningar under forsta halv- EESENJ0N (geIxle]s
aret

Premieinbetalningar under det andra +5 000 kronor

halvaret x 50 procent (=10 000 kronor
x 0,5)

Kapitalunderlag 320 000 kronor

6 For utléndsk kapitalforsakring géller att det ar forsakringstagaren sjalv som deklarerar och betalar in
avkastningsskatten till Skatteverket.

7 Exempel fran skatteverket.se. For att forenkla antas har att avkastningen pa det investerade kapitalet
ar noll.
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Svensk Forsakring

Svensk Forsakring Box 24043, Karlavagen 108, 104 50 Stockholm
Tel 08 522 785 00
www.svenskforsakring.se
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